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Principais eventos da semana
(Horario de Brasilia):

@ Segunda-feira, 27 de outubro de 2025
09:30 — EUA: Pedidos de bens durdveis (setembro, 12 estimativa)

@ Terca-feira, 28 de outubro de 2025
16:00 — EUA: Conference Board — Confianga do consumidor (outubro)

@ Quarta-feira, 29 de outubro de 2025

15:00 — EUA: Decisao do FOMC (encerramento da reunido de dois dias 28-29/10)
15:30 — Coletiva do Fed (Chair Jerome Powell)

16.00 — EUA: Vendas de casas pendentes (setembro)

@ Quinta-feira, 30 de outubro de 2025
09:30 — EUA: PIB (3° tri, 12 leitura)

@ Sexta-feira, 31 outubro de 2025
02:30 — China: Indice PMI Caixin de manufatura e servicos (outubro)
09:30 — EUA: Renda e gastos pessoais (setembro), incluindo PCE cheio e nucleo

B Principais balancos corporativos (earnings):

Terca-feira (28/10): Visa A, United Parcel Service (UPS), PayPal, Samsung
Quarta-feira (29/10): SK Hynix Inc., Microsoft, Alphabet (Google), Meta Platforms,
Boeing

Quinta-feira (30/10): BYD Electronic, Samsung Electronics, Apple, Amazon.com, Eli
Lilly, Mastercard
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Rota Favoravel

Caros(as) amigos e amigas,

A semana comegou com a divulgacdo do CPl de setembro nos EUA, e o dado veio
exatamente onde o mercado queria: 0,3% no més e 3,0% em 12 meses, com nucleo a
0,2% m/m e 3,0% a/a, ambos ligeiramente abaixo do consenso. A leitura reforcou a
sensacao de que a desinflagdo retomou tracdo apds alguns meses mais ruidosos e,
sobretudo, manteve vivo o roteiro ja precificado para a penultima reunido do Fed no ano:
mais um corte de 25 bps agora, com probabilidade ndo desprezivel de repeticdo em
dezembro. Na pratica, o investidor voltou a enxergar uma taxa basica convergindo para
terreno menos restritivo sem reaquecer demanda de forma desordenada, o que
alimentou um humor de risco mais estavel nas bolsas americanas e na curva de juros.

Esse pano de fundo dialoga com a agenda carregada de resultados das Big Techs, que
volta a ditar beta e narrativa nos indices — e com um subtexto geopolitico menos aspero
a medida que avanca a fase de distensdo entre EUA e China e se multiplicam acenos
pragmaticos sobre tarifas e controles de exportacdo. O quadro, em esséncia, € de
apetite seletivo a risco, sustentado por inflacdo mais comportada, expectativa de politica
monetaria menos contracionista e um ciclo de lucros ainda resiliente nas lideres de
tecnologia.

Cripto andou no compasso desse filme. O bitcoin passou a semana muito alinhado com
a bolsa: testou a regiao de US$ 106 mil no estresse inicial e, apds o CPI, reagiu como os
indices — recuperou folego e retornou ao patamar de ~US$ 115 mil. A simetria ndo foi
apenas direcional: a intensidade da recuperagédo foi semelhante a dos benchmarks de
acoes, compativel com um ambiente de “risk-on tatico” decorrente de uma surpresa
benigna de inflagéo.

Um detalhe relevante esta na dominancia. Mesmo com a pernada de alta p6és-CPI, a
dominéancia do BTC subiu no intradia, mas segue abaixo da média do més. O recado
implicito € que ha bid marginal fora do bitcoin com outras altcoins ganhando tracéo,
mesmo sem um ativo como vencedor claro, ou mesmo um setor como vencedor claro, no
momento. Em termos praticos, 0 mercado esta validando beta cripto de forma difusa,
enquanto espera sinais mais claros de liderangca setorial conforme o setor continua
crescendo e firmando mais parcerias e produtos em larga escala.
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Probabilidades de corte de juros no FOMC em 29 de Outubro

96877

Probability
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Fonte: CMEGroup Irl QR ASSET

Na América Latina, a Argentina foi o principal evento politico. A vitéria legislativa de Javier
Milei amplia seu espaco de negociagcdo com o Congresso e reduz, na margem, o risco de
bloqueios as reformas. Sem entrar no mérito partidario, o ponto para cripto é pragmatico:
Milei tem sido publicamente aberto a inovagao financeira, e a Argentina ja aparece entre os
ecossistemas que mais crescem no uso de cripto e stablecoins — muito por necessidade
econOmica e pela presenca ativa de builders locais. Se o ambiente institucional ganhar
previsibilidade, a adocdo tende a continuar avancando no pais, ainda com a volatilidade
tipica de ajustes macro.

Nos Estados Unidos, o_perdao presidencial a Changpeng_Zhao (“CZ”), fundador da Binance
— a maior corretora global de criptoativos — reacendeu o debate sobre o rumo da politica
para o setor. CZ havia sido condenado no ano passado por falhas no cumprimento de
normas de combate a lavagem de dinheiro e por permitir transacées com clientes
norte-americanos sem as devidas licengas. O perdao, portanto, ndo € um detalhe técnico:
representa a reversdo de uma das puni¢cdes mais emblematicas da fase de endurecimento

regulatdrio da era Biden.

O gesto reduz a percepgédo de um viés punitivo mais duro e pode abrir espago para uma
agenda de regras mais claras. Mas trouxe forte reacdo politica: tanto democratas quanto
parte dos republicanos viram na decisdo um possivel conflito de interesse da administragao
Trump, dado o historico de doacdes de figuras ligadas a Binance para campanhas
republicanas. O episddio, ainda que tenha sido bem recebido pelos pregos de cripto, recoloca
a governanca institucional no centro da discussdo e reforca que o avango da industria
seguira condicionado a transparéncia e a qualidade do seu didlogo com o poder publico.


https://www.cnbc.com/2025/10/23/trump-pardons-binance-founder-cz-zhao.html?utm_source=tldrcrypto
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CRIPTO

|
Do lado de adocéo, dois movimentos ajudam a entender a difusédo do tema para além do

noticiario de precos. Primeiro, pagamentos on-chain seguem acelerando: levantamentos
recentes pela al6z apontam stablecoins em patamar comparavel a grandes
processadoras de pagamentos globais, com o Ethereum concentrando mais da metade
da oferta — um indicativo de que a infraestrutura publica estd ganhando espa¢co como
camada de liquidac&o para transac¢des cotidianas.

Segundo, a integracdo com o sistema financeiro tradicional avanca. A Bloomberg
reportou que o JPMorgan pretende permitir que clientes institucionais usem posicoes em
Bitcoin e Ether como colateral para crédito ainda este ano.

E um passo importante por trés motivos: cria ponte operacional com bancos de primeira
linha, reduz o custo de capital para players cripto bem estruturados e sinaliza que a
gestédo de risco dessas instituicbes ja trata esses ativos como garantias elegiveis sob
certos parametros.

Esses vetores — pagamentos tokenizados e uso de cripto como colateral — explicam

por que, mesmo com idas e vindas de curto prazo, a tese de utilidade e integracéo do
setor segue se ampliando.

Um abraco QR Asset.


https://x.com/a16zcrypto/status/1981024131450818602?ref_src=twsrc%5Etfw%7Ctwcamp%5Etweetembed%7Ctwterm%5E1981024131450818602%7Ctwgr%5E2687097bdb53a6e87526f63422da55f95cbab40a%7Ctwcon%5Es1_&ref_url=https%3A%2F%2Fforklog.com%2Fnews%2Fa16z-stejblkoiny-vyveli-kriptovalyuty-v-mejnstrim
https://x.com/a16zcrypto/status/1981024131450818602?ref_src=twsrc%5Etfw%7Ctwcamp%5Etweetembed%7Ctwterm%5E1981024131450818602%7Ctwgr%5E2687097bdb53a6e87526f63422da55f95cbab40a%7Ctwcon%5Es1_&ref_url=https%3A%2F%2Fforklog.com%2Fnews%2Fa16z-stejblkoiny-vyveli-kriptovalyuty-v-mejnstrim
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-10-24/jpmorgan-to-allow-bitcoin-ether-as-collateral-in-crypto-push
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-10-24/jpmorgan-to-allow-bitcoin-ether-as-collateral-in-crypto-push

Quer se expor ao mercado cripto
através do seu banco?

QBTC11 12 ETF de Bitcoin da América Latina.
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QETH11 12 ETF de Ethereum da América Latina.

#2 QDFHM1 12 ETF de DEFI do Mundo.

Il

QSOL11 12 ETF 100% Solana no Mundo.

AVISO A ansivia
IMPORTANTE Gesta deRecursos

Este material da QR Asset Management S.A. tem carater exclusivamente informativo e ndo deve ser
considerado como recomendacdo, oferta ou solicitagdo de investimento em quaisquer produtos.
Investimentos envolvem riscos, inclusive a possibilidade de perda do capital investido. A decisdo de
investir € de responsabilidade exclusiva do investidor, que deve avaliar cuidadosamente os riscos e, se
necessario, buscar orientacao profissional.

As informagbes aqui contidas sdo baseadas em dados publicos considerados confiaveis na data de
sua elaboragdo, mas podem ser alteradas sem aviso prévio. A QR Asset ndo garante a precisao,
integridade ou atualidade das informagdes. Projecbes e estimativas refletem opinidbes na data de
divulgacdo e podem n&o se concretizar. Desempenhos passados ndo sdo garantia de resultados
futuros. A QR Asset ndo garante rentabilidade nem isencéo de perdas em suas estratégias.
Referéncias a ativos digitais, criptomoedas ou tokens sdo meramente ilustrativas e nao representam
qualquer garantia de resultados ou auséncia de riscos.

Este material néo foi revisado ou aprovado por qualquer 6rgao regulador, incluindo a Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Esta instituicao é aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para Atividade de
Distribuicdo de Produtos de Investimento no Varejo, comprometendo-se com a transparéncia e a ética
nas suas comunicacoes.



