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Bitcoin Ethereum Solana Mkt Cap Cripto
$111.527 $4.627,28 $197,57 $ 3.94 tri

™ (3.12% 7d) M (3.09% 7d)

Mkt Cap BTC Mkt Cap ETH Mkt Cap SOL Value Locked DeFi

$222tri $ 556.50 bi $106.64 bi $304.90 bi
™ (269% 7d) ™(3.04% 7d) ™ (2.11% 7d)

Principais eventos da semana

(Horario de Brasilia):
@ Segunda-feira, 25 de agosto de 2025
10:00 — EUA: Venda de novas residéncias (jun)

@ Terca-feira, 26 de agosto de 2025

01:00 — Japéo (BoJ): Core CPI YoY

09:00 — EUA: S&P/CS HPI Composite-20 (YoY)

10:00 — EUA: Confianga do Consumidor (CB) (ago)

08:30 — EUA: Nucleo de Pedidos de Bens Duraveis (MoM) (jul)
08:30 — EUA: Pedidos de Bens Duraveis (MoM) (jul)

@ Quarta-feira, 27 de agosto de 2025
Né&o ha eventos relevantes para essa data

@ Quinta-feira, 28 de agosto de 2025

08:30 — EUA: Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego

08:30 — EUA: Pedidos Continuos de Seguro-Desemprego

08:30 — EUA: PIB (QoQ) (2T) | 08:30 — EUA: Nucleo do PCE (2T)
10:00 — EUA: Vendas de casas pendentes (Jul)

® Sexta-feira, 29 de agosto de 2025

02:00 — Alemanha: Vendas no Varejo (MoM e YoY) (jul)

02:45 — Franga: CPI (MoM e YoY) | 02:45 — Franca: PIB (QoQ e YoY) (2T)
08:00 — Alemanha: CPI (MoM e YoY)

08:30 — EUA: Nucleo do PCE (jul) | 08:30 — EUA: Balanga Comercial de Bens
08:30 — EUA: Indice de Precos do PCE (MoM e YoY) (jul)
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Baleia tenta, mas Ethereum mantém forca

I

Caros(as) amigos e amigas,

O grande destaque da semana passada foi o aguardado discurso de Jerome Powell em
Jackson Hole, que acabou trazendo alivio aos mercados. Powell reconheceu de forma
clara a desaceleracao do mercado de trabalho americano, com criagdo de vagas em
forte arrefecimento e revisbes negativas nos dados de maio e junho. A taxa de
desemprego se mantém em torno de 4,2%, mas o quadro é considerado "curioso": tanto
a oferta quanto a demanda por trabalho enfraqueceram, abrindo espaco para cortes de
juros sem necessariamente reacender pressdes inflacionarias. Powell também comentou
os efeitos das tarifas impostas por Washington, classificando-os como um choque unico
de precos e ndo como um risco persistente de inflacdo, o que reforcou a leitura de que o
Fed pode iniciar cortes ja em setembro. Apesar de manter o discurso data-dependent, a
precificacado de mercado saltou de forma imediata, com a probabilidade implicita de um
corte de 25 bps em setembro subindo para cerca de 85%.

A reacao foi imediata: os Treasuries de 2 anos recuaram quase 10 pontos-base, o S&P
500 avancou mais de 1,4% e voltou a encostar em maximas histéricas, enquanto o
mercado cripto adicionou cerca de US$ 200 bilhdes em valor de mercado em menos de
uma hora. A leitura predominante é que o Fed esta preocupado tanto com os riscos de
desaceleracao mais brusca do emprego quanto com a perda de dinamismo do PIB, que
cresceu apenas 1,2% no primeiro semestre. Powell reiterou que as expectativas de
inflacdo seguem ancoradas, mas alertou que ndo podem ser vistas como um dado
permanente. Nesse equilibrio delicado entre desaceleragao do crescimento e choques de
precos pontuais, o risco de um cenario de estagflacdo ainda ndo pode ser descartado,
embora um corte em setembro funcione como colchéo de curto prazo.

Essa mensagem positiva abre a semana com expectativa redobrada em torno dos
proximos dados. O relatério de renda e gastos pessoais dos EUA, que traz também o
PCE — métrica de inflagdo preferida do Fed — sera o numero mais relevante. Além
disso, o0 mercado acompanha de perto a divulgagao dos resultados da Nvidia, que se
tornou um verdadeiro termdémetro da narrativa de crescimento impulsionada pela
inteligéncia artificial. Qualquer sinal de enfraquecimento tanto nos dados de consumo
quanto no lucro corporativo de lideres de tecnologia pode reforcar o argumento de que a
economia americana entrou numa fase de moderag¢do mais clara, aumentando a pressao
sobre o Fed para cortar ja em setembro.

No Brasil, o impacto do ambiente externo positivo foi sentido com a valorizacdo dos
ativos locais apos o discurso de Powell. No entanto, a turbuléncia politica e institucional
também ganhou os holofotes. As falas da presidente do Banco do Brasil, Tarciana
Medeiros, criticando a tentativa de colocar em duvida a solidez da instituicado, mostraram
como ruidos politicos internos podem afetar a percepgéo de risco.
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No mercado cripto, 0 movimento foi ainda mais emblematico e mostrou bem o contraste
entre otimismo e volatilidade. Logo apds o discurso de Powell na sexta-feira, o Bitcoin
disparou e voltou a testar a regido dos US$ 117 mil, embalado pela leitura de que os
cortes de juros podem vir ja em setembro.

Esse entusiasmo inicial, porém, foi seguido por um forte selloff no fim de semana. A
combinagao de realizagao de lucros por parte de grandes investidores e liquidagbes em
cascata desencadeou mais de US$ 550 milhdes em posigcbes forgadas, derrubando o
BTC rapidamente para a faixa dos US$ 111 mil. A pressédo vendedora foi intensificada
por uma baleia que movimentou cerca de 5.000 BTCs — equivalentes a mais de US$
560 milhdes — apds anos de inatividade, despejando volume adicional no mercado.

O ponto central, contudo, foi a reacdo do proprio mercado: mesmo com esse choque de
oferta e liquidagcdes em larga escala, o Bitcoin conseguiu se sustentar acima dos US$
110 mil, sinal de que a base compradora segue robusta.

Essa resiliéncia reforca a ideia de que ha liquidez institucional absorvendo estes selloffs,
mesmo em um final de semana.

Se o Bitcoin mostrou resiliéncia, o verdadeiro protagonista da semana foi o Ethereum. O
ETH rompeu de forma decisiva a barreira dos US$ 4.900 e estabeleceu novas maximas
histéricas, consolidando-se como o grande destaque.
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A dominéncia do Bitcoin, que havia chegado a 60,1% no inicio da semana, caiu para
cerca de 58%, enquanto o Ethereum n&o apenas valorizou em preco, mas consolidou
sua posicado como o principal destino do capital rotacionado.

Esse movimento de rotacdo se espalhou para outras altcoins, como Aave, que
registraram ganhos significativos. O padrao é tipico de uma altseason: o Bitcoin puxa o
mercado no inicio, mas quando mostra sinais de exaustao, o fluxo migra para ativos de
maior beta e potencial de valorizacéao.

Os dados de capitalizagdo também confirmam esse reposicionamento. Mesmo apds o
selloff, o0 mercado cripto como um todo voltou rapidamente a se sustentar acima de US$
4 trilhdes, mostrando que a correcdo ndo minou o apetite por risco, apenas realocou
fluxos entre ativos. A migracao de capitais das baleias, aliada ao fortalecimento de ETH e
de protocolos de DeFi, indica que investidores buscam alternativas mais dindmicas do
que o BTC para capturar retornos no atual ciclo.

E, mesmo em meio a essa volatilidade, o setor segue avangcando em construcéo e
institucionalizagcdo. A Coinbase anunciou que esta estruturando uma nova vertical voltada
para pagamentos digitais com stablecoins integradas a solugdes de inteligéncia artificial,
mirando o crescimento esperado desse mercado. A0 mesmo tempo, grandes players
como Galaxy Digital, Jump e Multicoin Capital estdo em processo de captagdo de até
US$ 1 bilhdo para montar a maior treasury company de Solana ja registrado, setor que
parece super aquecido e nao tem mostrado sinais de desaceleramento recentemente.

O quadro que se desenha é claro: Powell abriu espago para cortes em setembro, os
mercados tradicionais reagiram com alivio e o0 mercado cripto respondeu de forma ainda
mais enfatica. O Bitcoin se mantém resiliente acima dos US$ 110 mil mesmo apéds
vendas expressivas de baleias, enquanto Ethereum e outras altcoins lideram a
valorizagéo e ampliam sua fatia no market cap.

A queda da dominancia do BTC, somada a rotacao de fluxo e a disposi¢cdo do mercado
em absorver choques de venda, reforca uma possivel leitura de que entramos em um
ciclo de altseason, em meio a um pano de fundo macro de liquidez crescente e de
integracdo cada vez maior do mercado cripto ao sistema financeiro global, com um
cenario regulatorio muito a favor de cripto. Veremos.

Um abraco QR Asset.



Quer se expor ao mercado cripto
através do seu banco?

QBTC11 12 ETF de Bitcoin da América Latina.
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QETH11 12 ETF de Ethereum da América Latina.

#2 QDFHM1 12 ETF de DEFI do Mundo.

Il

QSOL11 12 ETF 100% Solana no Mundo.
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IM PORTANTE Gestdo de Recursos

Este material da QR Asset Management S.A. tem carater exclusivamente informativo e ndo deve ser
considerado como recomendacdo, oferta ou solicitagdo de investimento em quaisquer produtos.
Investimentos envolvem riscos, inclusive a possibilidade de perda do capital investido. A decisdo de
investir € de responsabilidade exclusiva do investidor, que deve avaliar cuidadosamente os riscos e, se
necessario, buscar orientacao profissional.

As informagbes aqui contidas sdo baseadas em dados publicos considerados confiaveis na data de
sua elaboragdo, mas podem ser alteradas sem aviso prévio. A QR Asset ndo garante a precisao,
integridade ou atualidade das informagdes. Projecbes e estimativas refletem opinidbes na data de
divulgacdo e podem n&o se concretizar. Desempenhos passados ndo sdo garantia de resultados
futuros. A QR Asset ndo garante rentabilidade nem isencéo de perdas em suas estratégias.
Referéncias a ativos digitais, criptomoedas ou tokens sdo meramente ilustrativas e nao representam
qualquer garantia de resultados ou auséncia de riscos.

Este material néo foi revisado ou aprovado por qualquer 6rgao regulador, incluindo a Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Esta instituicao é aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para Atividade de
Distribuicdo de Produtos de Investimento no Varejo, comprometendo-se com a transparéncia e a ética
nas suas comunicacoes.



