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Bitcoin Ethereum Solana Mkt Cap Cripto
$89.892 $3056,42 $127,80 $ 3.03 tri
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Principais eventos da semana
(Horario de Brasilia):

- Semana sem eventos relevantes
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Rumo a 2026

Caros(as) amigos e amigas,

A semana passada comecou com o mercado digerindo os dados do Personal
Consumption Expenditures (PCE) nos Estados Unidos, o indicador de inflagdo mais
acompanhado pelo Federal Reserve por refletir de forma mais fiel o comportamento do
consumo das familias.

O numero veio em linha a levemente melhor do que o consenso, reforcando a leitura de
que o processo de desinflacdo segue em curso, ainda que de maneira gradual.

A reacdo inicial dos mercados foi positiva, sobretudo nos ativos mais sensiveis a politica
monetaria, com alivio nas curvas de juros e suporte as bolsas americanas, em especial
ao setor de tecnologia.

Ao mesmo tempo, permaneceu no radar a cautela em relagdo a qualidade dos dados
recentes, dado o ruido estatistico provocado pela paralisacdo parcial do governo
americano nos ultimos meses, 0 que mantém o discurso de “wait and see” por parte do
Fed e impede uma reprecificagdo mais agressiva das expectativas de corte de juros.

Esse pano de fundo global foi complementado por um movimento relevante no Japao. O
Banco do Japéo decidiu elevar sua taxa basica em 0,25 ponto percentual, levando os
juros ao patamar mais alto em cerca de trinta anos. A deciséo reforca a leitura de que a
economia japonesa avanga, ainda que com cautela, para fora de um regime
historicamente marcado por juros zero e deflac&o.

A reacao dos mercados globais foi relativamente contida, mas o sinal é importante: o
Japéao deixa de ser apenas uma ancora ultra-expansionista e passa a integrar, ainda que
de forma muito gradual, um ciclo global mais normalizado de politica monetaria. Esse
movimento também ajuda a explicar parte da volatilidade recente nos fluxos globais, uma
vez que alteragdes na politica japonesa impactam estratégias de carry trade e a alocagéo
internacional de capital.
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No mercado de criptoativos, a semana foi marcada por forte volatilidade. O Bitcoin oscilou de
forma intensa entre os niveis de US$ 90 mil e US$ 84 mil, com movimentos intraday bastante
abruptos. O episddio mais emblematico ocorreu na quarta-feira, quando, em poucas horas, o0
preco saiu da regido de US$ 86 mil, avangou até US$ 90 mil e, na sequéncia, devolveu
praticamente todo o movimento, recuando para a casa dos US$ 85 mil em cerca de uma
hora. Esse tipo de oscilagao rapida gerou mais de US$ 140 milhdes em liquidacdes de
posicdes alavancadas, reforcando o ambiente de instabilidade e levando o mercado a um
novo periodo de consolidacao.

Apesar disso, o comportamento do final de semana e do inicio desta segunda-feira chamou
atencdo por um padrdo que ja haviamos observado anteriormente. Cripto, bolsas e até o
ouro voltaram a subir de forma simultdnea, em um movimento mais corretivo apds as quedas
da semana, sugerindo uma recomposicao tatica de posicbes e ndo necessariamente uma
mudanca estrutural de tendéncia. Esse tipo de movimento reforca a leitura de que, no curto
prazo, cripto tem se comportado de maneira cada vez mais integrada ao complexo global de
ativos de risco.

Quando olhamos para a performance acumulada do ano, o contraste entre classes de ativos
fica ainda mais evidente. Metais tiveram um desempenho muito superior, com a prata
acumulando alta proxima de 130%, o ouro avangando cerca de 65% e o cobre subindo em
torno de 35%. Nos mercados acionarios, Nasdaq e S&P 500 também apresentaram uma
performance relativa melhor, com altas de aproximadamente 20% e 16%, respectivamente.
Ja o Bitcoin, em ddlares, acumula queda de cerca de 6%, enquanto o Ethereum recua perto
de 12%. O dado mais expressivo, no entanto, estd no universo de altcoins: o indice que
captura uma cesta dos principais ativos com valor de mercado acima de US$ 1 bilhdo
registra uma queda proxima de 42% no ano, evidenciando que a tdo aguardada “altseason”
nao se materializou da forma ampla que muitos esperavam.



B} QR AsseT grasset.com.br

Isso ndo significa auséncia total de oportunidades. Ao longo do ano, vimos movimentos
mais concentrados e setoriais dentro do mercado cripto, com ciclos de valorizagao
relevantes em narrativas especificas como memecoins, cripto ligado a inteligéncia
artificial, DeFAl e protocolos de DeFi. No entanto, esses movimentos foram, em grande
parte, seguidos por correcdes intensas, reforcando um ambiente de maior seletividade e
menor tolerancia a projetos sem fundamentos claros.

Em linhas gerais, o mercado segue inserido em um ciclo que ainda dialoga com eventos
estruturais préprios, como o halving do Bitcoin — mecanismo programado que reduz
pela metade a emissdo de novos bitcoins a cada aproximadamente quatro anos,
diminuindo a oferta marginal do ativo. Historicamente, esse evento costuma influenciar os
ciclos de preco, mas o contexto atual € bastante distinto dos anteriores. A
institucionalizagdo do mercado alterou de forma relevante seu comportamento.
Investidores institucionais passaram a olhar menos para movimentos puramente
especulativos e mais para a implementagdo pratica da tecnologia como solugdo de
problemas reais. Redes consolidadas como Bitcoin, Ethereum e Solana ganharam
destaque ndo apenas em preco, mas também em parcerias com empresas fora do
ecossistema cripto e em uma adocdo mais ampla de narrativas globais, como a do

Bitcoin enquanto reserva de valor.

Em sintese, 2025 tem sido um ano que escancarou o avango da institucionalizagdo do
mercado cripto, enquanto este final de ano mostrou um setor mais avesso ao risco, em
linha com um movimento global de maior prudéncia. A medida que os desdobramentos
da economia mundial em 2026 forem se tornando mais claros, a tendéncia é que cripto
continue dialogando de forma proxima com a bolsa, ainda que preserve suas
particularidades como um ativo verdadeiramente global e uma ferramenta relevante de
diversificagdo. Acima de tudo, o mercado cripto se consolida como um ecossistema
funcional em construcéo, sustentado por uma tecnologia capaz de transformar o sistema
econdmico no curto e meédio prazo. Estar exposto a cripto hoje segue significando
participar ativamente dessa construcéao e dessa transicao estrutural em curso.

Aproveitamos este encerramento de ano para agradecer a confianga de amigos, cotistas
e parceiros ao longo de 2025. Seguiremos juntos em 2026, acompanhando de perto os
movimentos do mercado e buscando transformar um cenario em constante mudanga em
oportunidades concretas de investimento, seja por meio dos nossos fundos, ETFs ou da
nossa interacdo semanal. Que o préximo ano seja marcado por boas decisdes, visdo de
longo prazo e novas oportunidades. Contem conosco.

Um abrago QR Asset.



Quer se expor ao mercado cripto
através do seu banco?

QBTC11 12 ETF de Bitcoin da América Latina.
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QETH11 12 ETF de Ethereum da América Latina.

#2 QDFHM1 12 ETF de DEFI do Mundo.

Il

QSOL11 12 ETF 100% Solana no Mundo.
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IM PORTANTE Gestdo de Recursos

Este material da QR Asset Management S.A. tem carater exclusivamente informativo e ndo deve ser
considerado como recomendacdo, oferta ou solicitagdo de investimento em quaisquer produtos.
Investimentos envolvem riscos, inclusive a possibilidade de perda do capital investido. A decisdo de
investir € de responsabilidade exclusiva do investidor, que deve avaliar cuidadosamente os riscos e, se
necessario, buscar orientacao profissional.

As informagbes aqui contidas sdo baseadas em dados publicos considerados confiaveis na data de
sua elaboragdo, mas podem ser alteradas sem aviso prévio. A QR Asset ndo garante a precisao,
integridade ou atualidade das informagdes. Projecbes e estimativas refletem opinidbes na data de
divulgacdo e podem n&o se concretizar. Desempenhos passados ndo sdo garantia de resultados
futuros. A QR Asset ndo garante rentabilidade nem isencéo de perdas em suas estratégias.
Referéncias a ativos digitais, criptomoedas ou tokens sdo meramente ilustrativas e nao representam
qualquer garantia de resultados ou auséncia de riscos.

Este material néo foi revisado ou aprovado por qualquer 6rgao regulador, incluindo a Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Esta instituicao é aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para Atividade de
Distribuicdo de Produtos de Investimento no Varejo, comprometendo-se com a transparéncia e a ética
nas suas comunicacoes.



