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MERCADO
Bitcoin Ethereum Solana Mkt Cap Cripto
$ 119.661 $4.173,93 $178,32 $ 4.05 tri
M (4,78% 7d) 1 (19.34% 7d) M (10.14% 7d) P (7.19% 7d)

Mkt Cap BTC Mkt Cap ETH Mkt Cap SOL Value Locked DeFi

$239tri $504.16 bi $ 96.44 bi $ 291.77 bi
1 (4.99% 7d) 1 (19.41% 7d) 1(10.68% 7d) 1t (14.02% 7d)

Principais eventos da semana
(Horario de Brasilia):

@ Segunda-feira, 11 de agosto de 2025
Sem eventos importantes nesta data

@ Terca-feira, 12 de agosto de 2025
08:00 — Brasil: CPI (jul, MoM e YoY)
08:30 — EUA: CPI (jul, MoM e YoY)

@ Quarta-feira, 13 de agosto de 2025
02:00 — Alemanha: CPI (YoY) (jul)
08:00 — Brasil: Vendas no Varejo (MoM) (jun)

@ Quinta-feira, 14 de agosto de 2025

02:00 — Reino Unido: PIB (MoM) (jun)

02:00 — Reino Unido: Produg&o Industrial (MoM) (jun)
02:00 — Reino Unido: Balanga Comercial (jun)

05:00 — Zona do Euro: PIB (YoY) (27T)

05:00 — Zona do Euro: Produgao Industrial (MoM) (jun)
08:30 — EUA: PPI (MoM) (jul)

22:00 — China: Producgéao Industrial (YoY) (jul)

@ Sexta-feira, 15 de agosto de 2025
08:30 — Estados Unidos: Vendas no Varejo Core (MoM) (jul)
09:15 — Estados Unidos: Produc&o Industrial (MoM) (jul)
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Cripto em planos de aposentadoria

Caros(as) amigos e amigas,

Na quinta-feira passada, Donald Trump iniciou oficialmente a_aplicacdo de parte das suas
promessas em relacéo as tarifas comerciais, encerrando o periodo de caréncia que havia
concedido desde o anuncio das medidas. A lista atinge dezenas de parceiros comerciais
e cobre setores tao diversos quanto automéveis, metais, produtos quimicos, papel e até
alguns bens de consumo intermediarios. Nao se trata de uma politica calibrada em
funcéo de déficits comerciais especificos, mas de uma estratégia amplamente politica e,
em muitos casos, arbitraria, desenhada para mostrar firmeza diante do eleitorado interno.
Paises que nao tém necessariamente relacdo comercial desequilibrada com os EUA
também foram incluidos, sem critérios transparentes de proporcionalidade.

O caso mais sensivel segue sendo a China. O atual acordo para suspender tarifas
adicionais sobre automoveis vence nos préximos dias e ainda ndo ha consenso para
renova-lo. Pequim tenta estender a trégua, mas negocia sob pressdo — qualquer
fracasso nesse didlogo pode recolocar em campo tarifas de até 25% sobre veiculos, um
impacto bilionario tanto para montadoras chinesas quanto para empresas americanas
com producéo local.

As estimativas preliminares de analistas indicam que, caso o pacote completo seja
implementado sem excecoes, o efeito liquido sobre a economia americana poderia variar
entre -0,2 e -0,4 ponto percentual no PIB ao longo de 12 meses, refletindo aumento de
custos para empresas e consumidores e potencial queda no volume de importacdes
estratégicas. No campo inflacionario, a pressdo pode ser mais imediata: setores como
automoveis e eletroeletrénicos tém repasse relativamente rapido, o que pode adicionar
até 0,3 ponto percentual a inflagdo de bens duraveis no segundo semestre. Esse efeito
tende a ser mitigado parcialmente por um ddlar mais forte frente a moedas emergentes
— embora, no caso da ultima semana, a moeda americana tenha recuado em razao das
apostas em corte de juros.

Apesar do tom beligerante no comércio, o mercado financeiro reagiu de forma
construtiva. O MSCI World subiu 2% na semana — maior alta desde junho — apoiado na
percepcao de que, mesmo com o ruido geopolitico, o Federal Reserve se aproxima de
um corte de juros. Essa expectativa ja se reflete na curva de juros norte-americana, que
precifica cerca de 86,5% de chance de corte na taxa no proximo FOMC, em 17 de
setembro. Ao longo da semana, isso acabou enfraquecendo o ddlar e abriu espacgo para
uma possivel rotacdo maior em ativos de risco.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-08-11/us-consumers-will-bear-the-brunt-of-tariff-costs-goldman-says
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-08-11/us-consumers-will-bear-the-brunt-of-tariff-costs-goldman-says
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No Japéo, o otimismo se refletiu na alta das agcdes do SoftBank, que renovaram maximas
histéricas apos resultados solidos e pela exposicdo a gigantes de inteligéncia artificial
como a Nvidia. Entre as commodities, 0 ouro avangou com a possibilidade de entrar no
alvo tarifario americano — um movimento que, se confirmado, pode ter efeitos simbdlicos
e praticos no fluxo global do metal —, enquanto o petrdleo registrou sua pior semana
desde junho, recuando diante da realizacdo de lucros e sinais de menor apetite global
por risco.

Nos EUA, a quinta-feira foi marcada por um comportamento desigual nos indices: o
Nasdaqg renovou sua maxima histérica com a forga das Magnificent Seven, enquanto
S&P 500 e Dow Jones encerraram em queda, refletindo realizacdo e certa cautela
técnica. Indicadores como a divergéncia no indice de for¢a relativa (RSI) entre o setor de
tecnologia e o restante do S&P 500 acenderam alertas de que o rali recente pode estar
esticado no curto prazo, porém ja é algo que é dito ha meses, enquanto o setor continua
avancando a passos largos. Ja no mercado de trabalho, os pedidos continuos de seguro-
desemprego atingiram no fim de julho o maior patamar desde o inicio deste ciclo —
sinalizando uma desacelerac&o marginal na criacdo de vagas, mesmo que parte do dado
possa estar distorcida por fatores sazonais e, em alguma medida, relacionada a crise
migratéria causada pelas decisdes da administracdo Trump.
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No mercado cripto, o clima foi totalmente otimista, com destaque absoluto para o
Ethereum. O ETH rompeu os US$ 4.200 no fim de semana e chegou a superar US$
4.300, nivel ndo visto desde dezembro de 2021. Desde meados de julho, a combinagéo
de maior fluxo para ETFs — agora com sinal verde para estratégias de liquid staking —,
aumento de participacdo em protocolos DeFi e expectativa de afrouxamento monetario
global criou um ambiente favoravel. O rali de mais de 20% na semana desencadeou
liquidagOes expressivas de posi¢des vendidas, ampliando a percep¢cao de que o apetite
institucional voltou com forga.

Ja sobre o Bitcoin, as top 10 empresas que mais detém a criptomoeda acumularam,
apos esta semana, um total combinado que supera a marca de 1 milhdo de BTC. O
destaque foi para a MicroStrategy, que reforgou sua lideranga com a compra adicional de
14.620 BTC nos ultimos dias, elevando seu total para mais de 628 mil BTC. Esse
movimento sinaliza que, apesar da volatilidade recente, grandes players corporativos
seguem ampliando exposi¢céo, consolidando uma base de detentores de longo prazo.

Ainda assim, o maior catalisador da semana para cripto veio do campo regulatério: a ordem
executiva de Trump que autoriza planos de aposentadoria do tipo 401(k)_a investirem
diretamente em ativos digitais. Trata-se de uma mudanca estrutural. Fundos de penséo e
veiculos institucionais ja tinham alguma autonomia para investir em cripto, mas essa € a
primeira vez que os 401(k) — espinha dorsal da previdéncia privada nos EUA, com cerca
de US$ 12,5 trilhdes sob gestdo — recebem permissao explicita para alocar no setor.

Esses planos, patrocinados por empresas e com beneficios fiscais relevantes, sao
desenhados para investimentos de longo prazo, muitas vezes com aportes
complementares do empregador, e com baixa rotatividade de resgates. Basta que 1%
desse capital migre para cripto para gerar um fluxo potencial de US$ 125 bilhdes — mais
que o dobro de todas as entradas liquidas somadas nos ETFs desde a sua criagcao.Essa
abertura ndo apenas cria um canal novo e profundo de liquidez para o mercado, como
também reforca sua legitimidade aos olhos de investidores mais conservadores. Somada
as recentes aprovacoes de ETFs e ao avango de produtos com staking, representa um
impulso regulatério sem precedentes para ativos digitais nos EUA.

Com isso, entramos na semana de 11 a 17 de agosto monitorando trés vetores centrais:
a confirmacdo — ou ndo — de que a inflacdo nos EUA esta suficientemente controlada
para sustentar cortes de juros; a continuidade dos fluxos positivos para Ethereum e
demais altcoins, que definira se o rali atual pode se consolidar; e o avanco de projetos
gue conectem blockchain, inteligéncia artificial e economia real, acelerando casos de uso
praticos. Se a primeira semana de agosto foi marcada pela forca dos precos e pela
validacédo institucional, a proxima sera um teste importante para a resiliéncia deste ciclo
de otimismo.

Um abrago QR Asset.


https://www.theblock.co/post/365869/liquid-stakings-sec-green-light-institutional-adoption?utm_source=tldrcrypto
https://www.cnbc.com/2025/08/07/trump-order-will-allow-alternative-assets-like-cryptocurrencies-private-equity-in-401ks.html?utm_source=tldrcrypto
https://www.cnbc.com/2025/08/07/trump-order-will-allow-alternative-assets-like-cryptocurrencies-private-equity-in-401ks.html?utm_source=tldrcrypto

Quer se expor ao mercado cripto
através do seu banco?

QBTC11 12 ETF de Bitcoin da América Latina.
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QETH“ 12 ETF de Ethereum da América Latina.
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QDFI11 19 ETF de DEFI do Mundo.

N

QSOL11 12 ETF 100% Solana no Mundo.
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IM PORTANTE Gestao de Recursos

Este material da QR Asset Management S.A. tem carater exclusivamente informativo e ndo deve ser
considerado como recomendacdo, oferta ou solicitagcdo de investimento em quaisquer produtos.
Investimentos envolvem riscos, inclusive a possibilidade de perda do capital investido. A decisdao de
investir &€ de responsabilidade exclusiva do investidor, que deve avaliar cuidadosamente os riscos e, se
necessario, buscar orientacao profissional.

As informagdes aqui contidas sdo baseadas em dados publicos considerados confiaveis na data de
sua elaboragdo, mas podem ser alteradas sem aviso prévio. A QR Asset ndo garante a preciséo,
integridade ou atualidade das informacgdes. Projecdes e estimativas refletem opinides na data de
divulgacdo e podem néo se concretizar. Desempenhos passados ndo sdo garantia de resultados
futuros. A QR Asset ndo garante rentabilidade nem isencéo de perdas em suas estratégias.
Referéncias a ativos digitais, criptomoedas ou tokens sao meramente ilustrativas e nao representam
qualquer garantia de resultados ou auséncia de riscos.

Este material nédo foi revisado ou aprovado por qualquer érgéo regulador, incluindo a Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Esta instituicao é aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Atividade de
Distribuicdo de Produtos de Investimento no Varejo, comprometendo-se com a transparéncia e a ética
nas suas comunicacoes.



